Prohibiciones y limitaciones a determinadas
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fin de eliminar la incertidumbre y reducir las

posibilidades de una especulaciéon desmesurada

y una fluctuacion excesiva en los valores objeto
de operaciones de mercado, tales como ofertas
publicas, se han creado mecanismos de ‘“lock up”.
Dichos mecanismos se conocen como los periodos
de inmovilizacion durante los cuales se establecen
limitaciones y prohibiciones a la redlizacién de
operaciones con determinados valores, siendo un
requisito comun para todo tipo de activos financieros
gue generalmente se incorporan como una obligacion
contfractual en las ofertas puUblicas que al efecto se
realicen.

Asi pues, es la Ley del Mercado de Valores (LMV) el
insfrumento legal que contempla el derecho de los
accionistas de establecer periodos de “lock up”,
"drag along”, “tag along”, derechos de preferencia y
derechos de primera oferta, entre otros.

Para tal efecto, el articulo 13 de la LMV dispone que
las sociedades andnimas promotoras de inversion
puedan prever en sus estatutos sociales, estipulaciones
que impongan restricciones, de cualquier naturaleza,
a la transmision de la propiedad o derechos,
respecto de las acciones de una misma serie o clase
representativas del capital social de una sociedad.

Asimismo, el articulo 16, fraccion VI, inciso b) de la
misma ley faculta a los accionistas a convenir enfre
ellos derechos y obligaciones que establezcan
opciones de compra o venta de las acciones
representativas de su capital social, tales como: (i) que
uUno o varios accionistas solamente puedan enajenar
la fotalidad o parte de su tenencia accionaria,
cuando el adquirente se obligue también a adquirir
una proporcion o la totalidad de las acciones de ofro
u ofros accionistas, en iguales condiciones, (i) que
uUno O varios accionistas puedan exigir a otro socio la
enajenacion de la totalidad o parte de su tenencia

accionaria, cuando aquéllos acepten una oferta de
adquisiciéon, en iguales condiciones, (i) que uno o
varios accionistas tengan derecho a enajenar o adquirir
de otfro accionista, quien deberd estar obligado a
enajenar o adquirir, segun corresponda, la totalidad
o parte de la tenencia accionaria objeto de la
operacidn, a un precio determinado o determinable,
y (iv) que uno o varios accionistas queden obligados
a suscribir y pagar cierto nimero de acciones
representativas del capital social de la sociedad, a un
precio determinado o determinable.

Por Ultimo, el mismo articulo a que se refiere el pdrrafo
anterior, faculta a los accionistas a convenir entre
ellos acuerdos para la enajenaciéon de sus acciones
en oferta publica.

Es importante mencionar que mecanismos como el
“lock up" deben ser notificados y revelados al publico
inversionista y soélo serdn efectivos entre las partes
que participen en el mismo una vez que hayan sido
revelados al publico inversionista. J
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