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Expansion, desequilibrios y crisis en Venezuela.
Un andlisis de medio siglo de acumulacion de capital
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Resumen

En este articulo se analizan los rasgos particulares del proceso de acumulacion en el ambito
capitalista no rentistico de Venezuela en el periodo 1957-2006 a partir del enfoque marxista.
Considerando que la produccién capitalista se somete a la maximizacién del beneficio, se estudia
la trayectoria de la tasa de ganancia a partir de las variables de la tecnologfa de la produccién
y la distribucion. Este andlisis permite mostrar los desequilibrios especificos de la reproduc-
cién capitalista en una economia no desarrollada dependiente de la renta petrolera como es
Venezuela. Ello se refleja en una particular distorsién de la relacion entre la rentabilidad, la
acumulacién y el crecimiento econémico, con graves consecuencias sobre la productividad y
la distribucion del ingreso.

Palabras clave: tasa de beneficio, acumulacién de capital, crisis, Venezuela, economia marxista.
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INTRODUCCION

En este articulo se estudia la dinamica de acumulaciéon de capital en la eco-
nomia venezolana durante el periodo 1957-2006 desde la triple vertiente del
cambio técnico, la pauta distributiva y la rentabilidad del capital. Se analiza el
ambito que denominamos ‘capitalista no rentistico’, es decir, el conjunto de
actividades que directa o indirectamente se someten a la 16gica mercantil, tanto
del sector privado como del publico. Las ramas petroleras e inmobiliarias son
excluidas (véase el anexo), junto a actividades no mercantiles de las administra-
ciones publicas o sin animo de lucro, soslayando el debate en torno al trabajo
productivo. Sin embargo, este ambito de analisis refleja de manera indirecta la
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circulacion del ingreso petrolero, ya que la tasa de beneficio depende no sélo de
la composicion del capital y la tasa de plusvalia, sino también de la percepcion
de renta petrolera. Precisamente, esta cuestion que deliberadamente se enfatiza
constituye el principal hallazgo de este trabajo. Asimismo, se hace abstraccion
del marco institucional, de politica econémica y otros aspectos coyunturales, ya
que nos interesa una visiéon de largo plazo de caracter estructural.

El proposito consiste en revelar la manera como las leyes fundamentales del
sistema capitalista se manifiestan en un determinado subsistema del capitalismo
global. No se trata, pues, de elaborar una teorfa de la acumulacion especifica para
la economia venezolana, sino de estudiar la forma, por particular y contradictoria
que pueda resultar (como de hecho se apreciara), bajo la cual se manifiestan las
tendencias y leyes generales de la produccion capitalista. De hecho, uno de los
aspectos mas relevantes de la investigacion consiste precisamente en justificar
empiricamente que s6lo se puede entender la evolucion macroeconémica de
Venezuela a partir del lugar que ocupa en el capitalismo mundial, y cuya evidencia
es la percepciéon de un ingreso petrolero. A continuaciéon se exponen algunas
precisiones para delimitar el propésito y los aspectos especificos del texto.

En primer lugar, no se procede a estimar empiricamente las categorias econo-
micas propias del enfoque marxista. No sélo por limitaciones de la informacion
estadistica existente, sino porque el objeto de analisis sera el mencionado ambito
capitalista no rentistico. Con un propésito meramente ilustrativo se menciona-
ran, no obstante, las categorias del plusvalor, la ganancia, la composicion del
capital o la tasa de plusvalor en la medida que existe una cierta relaciéon con los
calculos efectuados, por cuanto son medidas aproximadas.'

El estudio del proceso de acumulacion se realiza separando conceptualmente
los ambitos de la tecnologia de la produccién y la distribucion. Este método
expositivo se justifica teéricamente por la primacia que, siguiendo a Marx, otor-
gamos al ambito de la produccion, el cual establece los limites en los que puede
oscilar el patrén de distribucion del ingreso, y que constituye un corolario de la
teorfa del valor-trabajo (TvT).

Por otra parte, con el proposito de vincular los preceptos abstractos de las
tendencias de la acumulacion a los rasgos de lo concreto (la economia venezo-
lana), enunciamos sus rasgos especificos (véase Mateo, 2009): es una formacion

1 Remitimos al anexo final respecto de las categorfas utilizadas, aspectos metodolégicos de los calculos
y las fuentes estadisticas utilizadas.
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con un subdesarrollo relativo de sus fuerzas productivas, lo que se refleja en
una inserciéon subordinada y dependiente en la dinimica econémica capitalista
mundial.? Al disponer de la capacidad de exportar petréleo, Venezuela puede
apropiarse de una renta internacional al ser propietario de los yacimientos. Ocu-
rre, no obstante, que en gran medida el sector petrolero venezolano constituye
una porcion o extension de un sector petrolero integrado mundialmente, con
niveles de productividad desconectados del resto de ramas del pais, lo que explica
su dualismo estructural. Y ademas, la comunicacion entre la actividad petrolera
y el ambito no rentistico se efectiia no tanto mediante valores de uso (demanda de
bienes y servicios), como si valores de cambio (flujos de renta).

Estos rasgos enumerados evidencian plenamente la pertinencia de esta inves-
tigacién. Aunque los estudios del proceso de acumulacion de capital a partir de
la rentabilidad desde el enfoque marxista son cada vez mas numerosos, en gran
medida analizan economias desarrolladas. Ello se explica por la disponibilidad
estadistica, sobre todo en cuanto al szock de capital. En el caso de América Latina,
existen trabajos sobre las principales economias de la region, principalmente
México (véase, por ejemplo, Mateo, 2007), Argentina (Michelena, 2009; Maito,
2013), Brasil (Marquetti, Maldonado Filho y Lautert, 2010; Mateo, 2015) y
Chile (Maito, 2012), mientras que para el caso de Venezuela nos limitamos a la
recopilacion estadistica de Baptista (2010) —que aqui tomamos como referencia
fundamental—, el trabajo de Kornblihtt (2015), si bien enfatiza el analisis de
la renta petrolera y su incidencia sobre el sector manufacturero, asi como las
estimaciones de la rentabilidad del capital contenidas en Mateo (2012).

El texto se organiza en dos secciones. En primer lugar, se expone el marco
tedrico de referencia, en el cual se desarrollan las lineas fundamentales del
proceso de acumulacion. Se comienza exponiendo la categoria de la tasa de
beneficio, siguiendo por el ambito de la tecnologia de la produccién y la esfera
distributiva, para, finalmente, abordar la ley de la tendencia descendente de la
tasa de beneficio. En la segunda seccién se exponen los resultados obtenidos
en cuanto a la rentabilidad, la composicion del capital y la distribucion del in-
greso, para finalizar con el tipo de cambio. Se incluye, posteriormente, un anexo
explicativo de la metodologia empleada en los calculos.

Mas especificamente, y siguiendo la caracterizaciéon de Astarita (2010), definimos a la economia vene-
zolana como atrasada en virtud de la estructura de costos de produccién y su inferioridad tecnolégica
respecto de los pafses avanzados derivada de su desarrollo productivo, lo que se refleja en el stock de
capital. Por tanto, el trabajo llevado a cabo por los productores directos tendra una menor capacidad
de creacion de valor.
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MARCO TEORICO

En este apartado se expone el marco teérico de la rentabilidad para el analisis de
la produccién (primera parte), la distribucion (segunda parte), determinantes
de la tasa de beneficio, para mostrar sus tendencias basicas y el caracter endo-
geno de la crisis (tercera parte).

ILa tasa de beneficio 7 constituye el indicador de la medida en que se logra la
finalidad capitalista, la valorizacion, relacionando la ganancia (B) con el stock de
capital invertido en la produccion (K): = B/K. La produccion en el capitalismo
es produccién de ganancia, esto es, un proceso de acumulacion (Marx, 1894,
vol. VI), por lo que a continuacioén se aborda la esfera de la produccion y la
tendencia hacia su creciente mecanizacion.

La mecanizacion del proceso productivo

Las variables econémicas relacionadas con la tecnologia de la produccion
son las diferentes dimensiones de la composicion del capital: la composicion
técnica (CTC), en valor (CVC) y materializada (CMC), la cual es la inversa de
la que mencionaremos en mayor medida, la productividad del capital (PK).

El cambio técnico (CTk), que asume la forma de una progresiva mecanizacion
del proceso productivo, se puede cuantificar como un alza de la masa del stock
de capital constante fijo (K) por unidad de trabajo (L), proxy de la CTC, donde
incorporamos el indice de precios del acervo de capital (Py) para utilizar una
setie a precios constantes (Ky).?

CTC = K

K 1
L P

La CTC es un indicador técnico de la produccion que se erige en el verdadero
fundamento de las restantes expresiones de la composicion del capital. E1 CTk

tiene como proposito general ampliar la extraccion de plustrabajo del trabajador

3 El cambio técnico es mis que una cuestién estrictamente de relacion cuantitativa (y técnica) entre
insumos en términos de su contribucién a la generacién de valor. Contiene una dimensién social vin-
culada a las relaciones sociales de producciéon (Mateo y Lima, 2012), puesto que en ultima instancia su
direccién, intensidad, asi como el surgimiento de innovaciones que implica, se someten a la lgica de
la acumulacién del capital.
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colectivo. Para ello, es necesario reducir el costo de produccién del conjunto de
valores de uso que forman parte del valor de la fuerza de trabajo, esto es, de su
reproduccion. A tal fin, se requiere un incremento de la productividad laboral,
y que definimos como la capacidad de produccién de valores de uso por uni-
dad de tiempo. En otras palabras, la reduccion del valor o tiempo de trabajo
socialmente necesario para la produccion de las mercancias, manifestacion del
desarrollo productivo, se logra en general mediante el incremento de la masa
de medios de produccién por trabajador.* Cuantitativamente, y debido a ra-
zones de disponibilidad estadistica y operatividad analitica, se estimara lo que
Gouverneur (2005: 211-212) denomina el ‘indice de la productividad aparente
del trabajo presente’ (). Esta variable relaciona el valor nuevo agregado a precios
constantes (Y}) con el nimero total de trabajadores asalatiados (L): T =Y,/L.

La relacién entre la CTC y T, junto a la relacién de los deflactores de precios
del producto total (Py) y el capital (Px) conforma la productividad del capital,
o la inversa de la CMC.

L _ppe XL P _ m B

CMC K, /L P, CTC P,

El aspecto esencial es la direccién de la causalidad, pues ACTC—AT. Si la
productividad laboral no aumenta en el mismo grado que la mecanizacion,
la productividad del capital desciende, ya que Allx = Anr — ACTC.

* Segin Marx (1861-1863; 1885, vol. IV), el incremento del producto se apoya en el aumento de la pro-
ductividad, la cual, a menos que respondan a contingencias especificas de la naturaleza (por ejemplo,
un clima favorable para la agricultura), requiere el aumento del stock de capital. Esta afirmacion es va-
lida en el marco del grado de abstraccién en el que lo formula Marx. En la practica, si analizamos una
economia dada, hay que tomar en consideracién ciertos factores como la utilizacién de la capacidad
instalada, mejoras organizativas que no suponen inversién en capital, elementos exdgenos procedentes
de otras economias, etcétera. Veremos que en Venezuela estos factores son absolutamente esenciales.
Por otra parte, es cierto que el capital puede incrementar su participacion en el producto total mediante
un descenso del salario real del trabajador, lo que constituye el mecanismo de la plusvalia absoluta.
Precisamente es lo que ha ocurrido en Venezuela, como se ha comprobado. Pero ante los limites
objetivos existentes que tiene el descenso del salario por hora y la extension de la jornada laboral, el
andlisis terico abstracto del modo de produccién capitalista (Mpc) debe soslayarlo como elemento
fundamental. Lo cual no implica que, como sucede en ciertas coyunturas o economias determinadas,
pueda efectivamente cobrar una destacada importancia.

Aunque pudiera parecer contradictorio la utilizacién del término productividad del capital al mismo
tiempo que se parte conceptualmente de la TvT, entendemos que existe coherencia en su utilizacion.
Mis correctamente, aludimos a la idea de una productividad laboral (o expropiatoria) del capital



92 M Juan PasLo Mateo TomE

La distribucion del ingreso

El concepto de la distribuciéon en Marx enfatiza la dimension relativa del ingreso
desde la perspectiva del trabajo y el capital. Este patron distributivo se ve supe-
ditado y condicionado, por un lado, por los rasgos esenciales de la produccion
(Marx, 1857-1858, vol. I) y, por otro, por una compleja red de elementos sociales,
coyunturales, institucionales, etcétera.

Para cuantificar los aspectos mas relevantes de la distribucién del ingreso
abordamos, en primer lugar, el beneficio relativo (BR), que representa la parti-
cipacién de las ganancias B en el valor nuevo (Y): BR = B/Y. El BR se relaciona
positivamente con la tasa de explotacion (plusvalia) o ratio de la plusvalia (be-
neficios) respecto al capital vatiable (salarios), esto es: e = pv/v = B/W, pero
teniendo en cuenta que si e—>e0 = BR—1, ya que BR = 1/[1 + (1/e)]. Estas
dos categorias (BR y €) constituyen indices de la distribucién primaria del in-
greso en la economia capitalista. La tasa e depende del ratio de la productividad
respecto del salatio real por trabajador (w), esto es: /w, junto a la relacion de
los deflactores de precios del producto, Py, y el consumo (Pc), por lo que:
Ae = At — Aw = AQ = e =f(Q). La pertinencia de la mecanizacion se justifica,
pues, por la posibilidad de crear un margen sobre salarios (€2) del que se apro-
pie en su mayor parte el capital. Este margen, por otra parte, fundamenta el
concepto marxiano de la pauperizacién obrera, esto es, de la caida progresiva
del salatio relativo (SR = v/Y) y su correlato en el alza de la tasa de plusvalot,
pero, asimismo, posibilitando el alza del salario real.

YkPY
e:Y_v: L —1: E & —1
v v e w\ P-

donde v es el capital variable total a precios constantes.
La mecanizacién (K/L) incide a su vez sobre otra de las expresiones de la
composicion del capital, el ratio capital-salarios (K/v), proxy de la CVC, la cual

(véase Guerrero, 2000), ya que el capital es una relacion social, la cual funda el caracter productivo de
la fuerza de trabajo. Por esta razén, la productividad del capital es la manifestacién de la productividad
del trabajo bajo las relaciones sociales de produccion capitalistas (véase Marx, 1857-1858, vol. I; 1861-
1863, vol. I).
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relaciona K con el flujo anual de capital vatiable o salarios (v, W). En esta ex-
presion se integran ya las esferas de la produccion y la distribucién del ingreso.
Tomando el nimero de trabajadores L y los salarios reales w, tenemos el capital
variable a precios constantes (U, = wL), y junto a los deflactores respectivos de
precios Py y Pc, obtenemos la siguiente expresion:

CVngzﬁ B =CTC L :CTC&
v Lw\ P wP- W,

Siguiendo a Lianos (1992: 141) y Wolff (2001: 321), el ratio Px/W,, donde W},
es el salario nominal (precios corrientes) por trabajador, indica “cuanto salario
debe pagarse con el fin de obtener una unidad de capital”, es decir, el contenido
promedio de salario del capital. Por tanto, “este término refleja principalmente
la cantidad descendente del trabajo (directo e indirecto) requerido para producir
una unidad de capital” (Wolff, Loc. cit.). Por ende, la CVC debe mostrar una
tendencia ascendente pero a un ritmo menor que la CTC, reflejado por la fuerza
contrarrestante que ejerce el descenso de este ratio (Pi/Wy).

Tendencias de la rentabilidad

El cardcter mencionado de la produccion capitalista implica que la dinamica de
la tasa de ganancia  condensa la interrelacion de los aspectos tecnoldgicos y
distributivos, de lo que emerge la contradiccion esencial del modo de produccion
capitalista. La mecanizacién del proceso productivo constituye el mecanismo
mas importante para modificar la distribucién de la jornada laboral en trabajo
necesario y plustrabajo en beneficio del capital, pero al mismo tiempo socava
en términos relativos la fuente del valor, es decir, el nimero de obreros (jorna-
das laborales).’ Este desarrollo contradictorio culmina en la denominada por
Marx como ‘ley de la tendencia descendente de la tasa de ganancia’ (1867, vol.
I11, caps. XIII-XV), resultado del despliegue de la ley del valor fundada en el
trabajo abstracto.

¢ Como explica Marx (1867, vol. IT) cuando sefiala la contradiccion existente por la necesidad de reducir
el nimero de obreros para incrementar la cuota de plusvalia. Hay que tener en cuenta, no obstante,
que Marx hace abstraccion de los cambios en la utilizacidén de la capacidad instalada y en la posibilidad
de mejorar la productividad mediante cambios organizativos. Sobre la relacién entre inversién y pro-
ductividad, remitimos a Mateo (2011a).
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po[B] Y -WL I P,m—Pw ( Q )
= = = = =1V = —_—
K K PK P.CTC CTC
L

La rentabilidad aumenta con la ampliacién del margen sobre los salatios (€2 =
T —w) y decrece con la mecanizacién CTC que, no olvidemos, posibilita dicho
matgen [(Q = f(CTC)], considerando una tendencia hacia la convergencia de
los indices de precios (Py, Pc y Py). Habida cuenta de que e = f(Q2), r depende,
asimismo, de e y la CVC: r = pv/K = ¢/CVC. Ahora bien, los limites de esta
dinamica expansiva se comprueban al establecer los propios limites del ambito
distributivo. Si bien numéricamente se puede expresar que si V=0 = e—>e0,
conceptualmente, en términos econémicos, el excedente es una funciéon del
trabajo necesario (N), pv = f(N), lo que constituye un corolario de la Tvr y se
manifiesta en el limite del BR (BR 4= 1), pot lo que si N—0 = {v, pv, Y}—0.
En definitiva, la identificacion de la plusvalia y el plustrabajo impone un limite
a la acumulacion de capital, dada por el desarrollo productivo, la poblacién
explotada y la jornada de trabajo total (véase Marx, 1894, vol. VII).

La productividad del capital indica el techo superior de la tasa de ganancia
("msx = Y/K). Un hipotético descenso de ésta no implica necesariamente una
caida correspondiente de la tasa de beneficio efectiva, que sélo se verifica en
funcién del comportamiento de la pauta de distribucion del valor nuevo entre
capital y trabajo, pero si estrecharfa su margen de recuperacion. Mientras que
el incremento de K no encuentra més limite que los fisicos, el ritmo de incre-
mento del producto total se ve obstaculizado por la caida relativa de la fuerza
de trabajo global, es decir, la jornada laboral total, fundamento del valor nuevo
Y, que es su representacion monetatia. En términos marxianos, sucede que la
tasa de beneficio se vuelve cada vez menos sensible a las alzas de la cuota de
plusvalor. Esta afirmacion se puede demostrar numéricamente expresando 7
en funciéon de e y calculando las dos primeras derivadas.

1+e de (1+e)  de de’
_ 2:(1+e) %

T (e 0e

L_P_pY Y
K Y K K

<0
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Al ser negativa la segunda derivada, se constata que el esfuerzo por evitar el
descenso de la rentabilidad, expresado en la tasa de explotacion, resulta cada vez
mayor (Marx, 1857-1858, vol. I). La cuota de ganancia crece de forma decreciente
con los aumentos del ratio de plusvalor, aumentos que, recordemos, requieren
acrecentar la CTC (K/L) vy, por consiguiente, la CVC (K/v) y la CMC (1/PK).
No importa la rapidez con la que se incremente la explotacion del trabajador
ni, incluso, que el obrero se viera excluido de su salario (“que viviera del aire”),
y que todo el valor generado fuera apropiado por el capitalista. La tasa de ga-
nancia muestra una tendencia a caer asintéticamente segun el descenso de la
productividad del capital (Y/K).

Pero no sélo hay que considerar la tasa, sino, de manera fundamental, la
cantidad absoluta de excedente. I.a masa de ganancia a precios constantes (pv, )
constituye un indicador esencial para comprender las fases de crecimiento y
estancamiento, y depende positivamente del incremento del capital invertido
y negativamente de la caida de la tasa de ganancia: pv = r-K. Ambas tendencias
estan intimamente ligadas, pues, haciendo abstracciéon del mecanismo de la
plusvalia absoluta, p aumentara siempre y cuando la tasa de crecimiento de K
sea superior al descenso de 7. La caida de la rentabilidad promedio no implica
necesariamente, por lo tanto, que la acumulacién se detenga.” No obstante, si
ocurre que el incentivo a invertir se hace progresivamente mas débil y la tasa
de crecimiento de la inversion se reduce (Shaikh, 1990[1991]). Siguiendo a este
autor, si se expresa 1 en términos de e en los momentos t y 0, considerando una
tasa de crecimiento (A) negativa o de descenso constante (—a), entonces:

r=r-e" =(0r/ot)=—a=> Ar,=-a

Suponiendo una propension de los capitalistas a ahorrar (invertir) constante (S),
la tasa de acumulacién depende positivamente de la tasa de beneficio y del nivel
de ahorro-inversion: AK =s-r. Se deduce, entonces, que la masa de ganancias se
estanca en un momento f en el cual la cuota de beneficio, en su caida secular, llega
a coincidir con el ratio de su tasa de descenso ay la propension a invertir S:

7 Una relacién porcentual como la tasa de beneficio no puede ocasionar el derrumbe de la acumulacién
de un sistema real mientras la masa de ganancias prosiga su curso ascendente (véase Marx, 1894, VI).
Incluso cabe afirmar que la acumulacién sigue a un ritmo cada vez mas acelerado, dado que no se
desarrolla en proporcién al nivel de la tasa de ganancia, sino en relacién con el potencial del capital ya
acumulado, la referida masa de beneficio (Grossmann, 1929[1979]).
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Cuando el capital incrementado produce igual o menor masa de ganancia que
antes, se tiene una superproduccion absoluta de capital (Marx, 1894, vol. VI),
esto es, superproduccion de medios de produccién en cuanto actian como
capital, y en definitiva la crisis. En consecuencia, la ley de la tendencia des-
cendente de la rentabilidad del capital, en tanto que ley de funcionamiento del
sistema capitalista, no se deriva esencialmente de las modalidades de reparto
del producto entre capital y trabajo, frente a las visiones subconsumista o del
profit squeeze, o entre los distintos segmentos del capital, frente a las tesis de la
financiatizacion (Mateo, 2011b).* Esta ley se explica, pues, a pattir de la mecani-
zacion del proceso productivo, corolario de la existencia de la ley del valor. En
ultima instancia supone considerar que la tendencia hacia la crisis es un rasgo
intrinseco que surge endégenamente de la esencia de la totalidad del Mpc, es
decir, del impulso valorizador del capital.

RESULTADOS EMPIRICOS

En esta seccion se exponen los resultados de los calculos efectuados sobre la
rentabilidad del capital (apartado uno), sus determinantes relacionados con
la composicion del capital (aparatado dos) y la esfera de la distribucion del in-
greso (apartado tres), mencionando, posteriormente, un aspecto particular que
en las economias no desarrolladas como la venezolana adquiere una especial
importancia, el tipo de cambio (apartado cuatro).

El excedente y la rentabilidad del capital

El andlisis del ambito no rentistico venezolano se verd influido por un elemento
en cierto sentido calificable de ‘ex6geno’, la renta petrolera. Este flujo de in-
greso circula por estas ramas mediante la intervencion del Estado, lo que puede
modificar tanto la evoluciéon como las relaciones entre las diferentes variables.
Por tanto, el comportamiento de la rentabilidad se hace mas complejo, ya que el
beneficio empresarial no sélo se deriva del plustrabajo de la mano de obra del

8 T.o que no significa, aclaremos, que tales procesos no incidan sustancialmente en ciertos momentos
sobre la tasa de ganancia, como se vera posteriormente que sucede en Venezuela.
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ambito no rentistico, sino directa o indirectamente de la renta petrolera mediante
subsidios, rebajas y exenciones fiscales, etcétera. Se debe tener presente que la
tasa de beneficio que analizamos recoge este peculiar ingreso es importante de
cara a abordar las particularidades de la economia venezolana. El excedente
petrolero oscila entre 40 y 50 por ciento del excedente de operacion total hasta
principios de los afios setenta. Se incrementa con los shocks de 1974 y 1980,
desciende en 1986-1988 a 25-30%, y vuelve a incrementarse coincidiendo con
los planes de ajuste de 1989 y 1996, con un descenso entre ambos. A finales
de los anos noventa desciende, y en 1998 representa menos de 14% del exce-

dente total calculado. A partir de este momento inicia un incremento hasta
llegar a 49% del beneficio en 2005-20006.

GRrAFICA 1
Participacion del sector petrolero en el plusvalor y el piB total,
y evolucion anual del piB

Excedente del sector petroleo/excedente total y pi petrolero/pis total, ex-

presadas ambas en porcentaje (izquierda), y tasas de variacion anual del
1B (%, derecha)
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Fuente: Baptista (2010).

La tasa de ganancia experimenta un descenso en el periodo de 21.40%, pasando
de 24.0 a 18.9 por ciento. Ahora bien, si tomamos como referencia el periodo
posterior a 1968, en el cual se produce el auge petrolero de los afios setenta,
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resultaria que la rentabilidad aumenta desde mitad de la década de 1990.” Esta
trayectoria general esconde una serie de oscilaciones que se cuantifican en el
cuadro 3, en el cual se visualiza un descenso hasta 1986, sélo interrumpido por
un repunte durante el bienio 1964-1965, y especialmente intenso en 1957-1961
y 1976-1986. Posteriormente, a partir de 1989, se inicia un incremento de la
rentabilidad que en 2001 se sitta al nivel de 1959-1960, por lo que en 12 afos
se recupera lo perdido en 1959/1960-1986/1989. Finalmente, en 2002-2003 se
reduce drasticamente la rentabilidad (el conflicto petrolero), si bien la expansion
posterior (2003-2006) se apoya en una espectacular reconfiguracion de la tasa
de ganancia, que aumenta un 44% en 3 afios.

Cuapro 1
Fases en la evolucion de la tasa de ganancia
(porcentajes)
Tasas de variacion
Periodo
Acumuladas Anuales

1957-1963 —40.64 -7.99
1963-1965 24.45 11.87
1965-1986 -59.37 -3.99
1986-1989 3.60 1.21
1990-2001 88.38 7.53
2001-2003 -21.85 -11.49
2003-2006 44.75 13.13
1957-1986 —-69.98 -3.72
1990-2006 113.12 6.28

Nota: siendo la tasa de ganancia B/K, donde B son los beneficios y K
el stock de capital.

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco Central de Venezuela
(Bcv) (varios afios) y Baptista (2010).

Enla grafica 2 se verifica la relacion de la rentabilidad con las distintas expresio-
nes de la tecnologia de la produccion, y de manera significativa la mecanizacion
y la productividad del capital. En primer lugar, se puede afirmar que el determi-
nante esencial de la pauta de la tasa de ganancia reside en la propia composicion
del capital. Ademas, el estrecho paralelismo que se produce desde principios de

® Esta aclaracién es importante, puesto que en 1968 se modifica la base de referencia de los precios, y
las Cuentas Nacionales disponibles ofrecen una mayor desagregacion. Por esta razon, existe la posibi-
lidad de que en la fase anterior haya una sobreestimacién de la rentabilidad, a pesar del enlace de series
realizado para minimizarlo.
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los afios 1980 entre la trayectoria de la rentabilidad y de las medidas tecnoldgicas,
aunado a la evolucién en mayor medida ascendente de aquella respecto de estas
ultimas, refleja la intensificacion de esta causalidad en este periodo, y es mas, la
funcionalidad de la modificacion del patrén de distribucion del ingreso para
la recomposicion de las condiciones de valorizacion del capital.

GRAFICA 2
La tasa de beneficio y sus determinantes: las composiciones técnicas
(en valor) y la productividad del capital (1957 = 100)
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Nota: la tasa de beneficio es = B/K, donde B son los beneficios y K el stock de capital; la
composicion técnica es CTC = K/L, donde L son los asalariados; la composicion en valor es

CVC =K/v, donde v es el capital variable, y la productividad del capital es PK = Y/K, siendo
Y el valor nuevo.

Fuente: elaboracién propia con datos del scv (varios afios) y Baptista (2010).

Tomando como punto en comun para BR, PKy r el afio 1989, se obsetva (véase
la grafica 3) como hubiera sido la trayectoria de la rentabilidad si la PK hubiera
sido constante (coinciditfa con la serie del BR), y en caso de que la distribucion
del ingreso no hubiera cambiado (en este caso, la setie de la PK). En vista del
papel principal de la productividad del capital, el incremento del beneficio re-
lativo ha jugado un papel destacado en el periodo neoliberal, y que no ha sido
modificado sustancialmente en los dltimos afnos de este periodo.

Ahora bien, debemos matizar la relacion causal entre la tecnologfa de la pro-
duccién y la rentabilidad a partir de la coincidencia de las trayectorias de PK'y
r. Tengamos en cuenta que la rentabilidad desciende en las fases en las cuales
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GrArICA 3
Trayectoria comparada de la tasa de ganancia, el beneficio relativo
y la productividad del capital (1989 = 100)
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Nota: la tasa de beneficio es r = B/K, donde B son los beneficios y K el stock de capital; el
beneficio relativo es B/Y, donde B son los beneficios o plusvalor e Y el valor nuevo, y la pro-
ductividad del capital es PK = Y/K.

Fuente: elaboraciéon propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).

existe un cierto aumento de la productividad laboral, y se recupera cuando
desciende. S6lo una contradictoria relacion con la CTC en la que se ocultan
cambios en la utilizaciéon de la capacidad instalada permite, junto a la caida de
salarios, impulsar al alza el beneficio empresarial. Si bien ambas seties (PK 'y 7)
poseen un coeficiente de correlacion de 0.79, en Venezuela nos encontramos
con una desconexion entre 1) la tasa de acumulacion y 2) la dinamica de la tasa
de beneficio y el crecimiento del P8 y el valor nuevo Y aqui calculado, ya que los
coeficientes oscilan entre 0.27 y 0.34. Por tanto, solo cabe pensar en la percepcion
de la renta petrolera y su especificidad para entender esta particularidad, lo que
alude a la forma de insercién de Venezuela en la economia mundial.

Por otra parte, el caracter convulso del periodo se revela, asimismo, al cons-
tatar que existen cuatro momentos destacables de un descenso absoluto de la
masa de beneficio (véase la grafica 4): 1959-1961; 1978-1980, 1989 y 2002-
2003, en los cuales la caida acumulada ha sido de 20, 12.2, 23.7 y 30 por ciento
respectivamente, junto a otros en los que vemos leves caidas: 1967 (—0.68%);
1986 (—6.6%), 1994 (—1.5%), 1996 (-1.2%) y 1999 (=7.7%). Asi pues, sélo en
1961-1978, y con alguna excepcion, se puede hablar de una cierta fase de acu-
mulacion algida de capital.
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En definitiva, la dinamica mostrada de la tasa y la masa de beneficio explica
el descenso de la tasa de acumulacion en 1978 y su derrumbe en 1983-1984.
Se inicia después un periodo de acusada inestabilidad, en el cual el ambito no
rentistico de la economia venezolana ha evolucionado con niveles infimos de
acumulacién y de desarrollo de la productividad, escenario que ha originado
una aguda presion sobre la distribucion del ingreso y los salarios reales.

GRAFICA 4

) La masa de ganancia
Indices 1957 = 100 a precios constantes de 1997 (izquierda) y tasas anuales
de variacion (%, derecha)
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Fuente: elaboracion propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).
Mecanizacion y tecnologia de la produccidon en Venezuela

El aspecto mas notorio en la dimension técnica de la dinamica de acumulacion
en Venezuela es la evolucion de la CTC, que representamos con el ratio capital-
trabajadores asalariados (K/L), pero que comparamos con el ratio capital-
ocupados (K/O) (véanse la grifica 5 y el anexo)."” Sorprende verificar el casi
estancamiento global de este ratio, pues unicamente se incrementa un 17 y

10 En el anexo justificamos este procedimiento. Como se aprecia que ambas series evolucionan de forma
paralela, en lo sucesivo se hara referencia a K/L cuando se mencione la composicion técnica del capital.
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36 por ciento respectivamente, lo que constituye una dinamica ciertamente
andémala para un periodo de medio siglo.

GrAFICA 5
Expresiones de la mecanizacion

Series del stock de capital en millones de bolivares constantes de 1997 por asalariado (K/L)
y por ocupado (K/O)
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Fuente: Baptista (2010).

Existen fundamentalmente dos fases, antes y después de 1984, ambas con ciertas
oscilaciones. Considerando K/L, el aumento entre 1957 y 1984 estd interrum-
pido por un descenso en 1963-1968, y no sera sino hasta 1971 que se reinicie en
verdad la expansion alcista, mientras que el descenso posterior a 1984 incluye los
aumentos de 1993-1994 y 1999-2000. Esta dinamica obedece a dos fenémenos.
Por una parte, la tasa de acumulacion o de incremento del stock de capital (AK/K)
no tiene una evolucion favorable." El s7ock de capital se multiplica por 7.5 en el
periodo, lo que supone un promedio anual de 4.2%. En la primera fase crece
a 6.6% por afio, sélo superior a 10% entre 1975 y 1978, momento a partir del
cual se produce un abrupto descenso, paralizandose la acumulacién en 1984.
En las dos décadas siguientes la tasa de acumulacion cae a 1.3% anual, siendo
negativa en 1989-1990, 1995-1996 y 2003. Por otra, y de manera paraddjica, la
dinamica de creacién de empleo asalariado ha seguido un ascenso de 4.3y 3.5

'Si calculamos, siguiendo a Baptista (2010: cuadros V-5, 7 y 33), la relacién entre la inversion neta no
petrolera y no residencial en lugar del aumento del capital utilizado (AK), y el acervo de capital neto
mencionado, se obtiene una serie incluso con un nivel sensiblemente inferior.
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por ciento de promedio anual en 1957-1984 y 1985-2006 respectivamente. Ve-
mos que sélo cuando en el primer quinquenio (1957-1961) el empleo se estanca,
resulta factible una expansién importante de la CTC, y aunque a partir de los
aflos ochenta el ritmo de generaciéon de empleo se reduce, lo hace en un grado
limitado, razén por la cual la debilidad del sfock de capital se traduce en una
paulatina disminucién de la mecanizacion. Por ende, en tanto que la evolucion de
la composicion técnica K/L parece depender de L, se aprecia que existe algiin
determinante exégeno que ha incidido sobremanera en la elevada contratacion
de trabajadores (desde la perspectiva de la acumulacion).

Cuapro 2
Tasas anuales promedio de crecimiento de la composicion
técnica del capital y sus determinantes

(porcentajes)

Periodo CTC K L

1957-1962 5.80 6.26 0.50
1963-1968 -3.02 5.24 8.64
1969-1971 1.49 6.62 5.08
1972-1984 3.66 7.44 3.65
1957-1984 2.33 6.64 4.33
1985-2006 -1.91 1.38 3.50
1957-2006 0.42 4.28 3.96

Nota: la composiciéon técnica es CTC = K/L, donde K es el stock de capital
y L los trabajadores asalariados.
Fuente: Baptista (2010).

Una consecuencia de la peculiar trayectoria de la CTC es la evolucién que mues-
tra la productividad laboral (véase la grafica 6). Las series mostradas, utilizando
el PIB no rentistico sin las administraciones publicas (PIB/L y PIB/O) y el valor
nuevo (Y/L, siendo Y = v + pv, véase el anexo) tienen un petfil parecido a
excepcion de la primera década, cuando las oscilaciones de Y/O son més acu-
sadas, y en las recesiones de los dltimos afios, con mayores caidas de Y/L. Aqui
se observa un grave problema para la economia venezolana, ya que en medio
siglo apenas se ha incrementado un 11 y 26 por ciento el pB por asalariado y
ocupado respectivamente. Si utilizamos el valor nuevo calculado, resulta que
existe un descenso global de 40% en 2006 respecto de 1957."

12 Vera (2009) también alude a esta caida de la productividad para el periodo posterior a 1960, sobre todo
entre 1974 y 2003, lo que relaciona con la desindusttializacion y la extensién de ciertas actividades
poco productivas debido al estancamiento econémico.



104 W Juan PasLo MaTeo ToME

GRAFICA 6

Evolucion comparada de la productividad laboral
Series en millones de bolivares de 1997
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Nota: el p1s excluye las ramas rentisticas y el gobierno general (véase el anexo); Y es el valor
nuevo, L los asalariados y O los ocupados.

Fuente: elaboracion propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).

La fase expansiva supone un promedio en la tasa de vatiacion anual del PIB/L
de 2.04% (véase el cuadro 3), con una caida en 1964-1968 y dos subfases de
ascenso, mas intensa la de 1969-1977, mientras que la segunda etapa (1978-2006)
tiene un descenso promedio de 0.77%. Llama poderosamente la atenciéon que la
caida de la productividad laboral iniciada en 1978 coincida con un crecimiento
de K/L, aunque descendiente. Por su parte, el PIB mantiene una tendencia alcista
a lo largo del periodo, si bien a partir de 1978 desciende considerablemente
el crecimiento y la volatilidad se vuelve un elemento caracteristico, con caidas
absolutas en 1979-1980, 1984, 1989, 1993-1994, 1996, 1999 y 2002-2003. Sin
embargo, si utilizamos la serie calculada aqui del valor nuevo Y, obtenemos
peores resultados, tanto en productividad como en crecimiento econdémico,
sobre todo desde la década de 1970.

A partir de la trayectoria de la CTC y la productividad laboral, se entiende
el descenso de Y/K. La PK cae hasta 1987 de manera continua a excepcion del
trienio 1963-65, llegando a un minimo de 33.7% respecto del nivel de 1957.
Posteriormente, inicia una recuperacion parcial hasta 2006, no obstante marcada
por caidas en 1993-1994, 1996, 1999 y 2002-2003, cayendo en este bienio 15.8
y 21.9 por ciento cada uno de los afnos. A pesar de todo, el promedio anual de
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crecimiento en las dos ultimas décadas es de 3.9%, frente al 3.4% de caida anual

de la primera fase (1957-1987).

CuaDpro 3
Periodizacion del valor nuevo, el PiB y la productividad laboral
Datos en tasas anuales de variacién promedio (%)

Periodo PIB/L PIB Y/L Y

1957-1963 2.55 3.84 2.06 3.32
1964-1968 -3.99 4.87 -3.77 5.13
1969-1977 5.06 10.68 2.11 7.55
1957-1977 2.04 717 0.62 5.68
1978-2006 -0.77 2.44 -1.58 1.68

Nota: el p1 excluye las ramas rentisticas y el gobierno general (véase el anexo); L son
los asalariados e Y es el valor nuevo.

Fuente: elaboracién propia con datos del Bcv (varios afos) y Baptista (2010).

GrArFICA 7
La productividad del capital y sus determinantes:
la productividad laboral, la inversa de la composicion técnica
y el ratio de precios (Py/Py) (1957 = 100)
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Nota: PK es la productividad del capital (Y/K), donde Y es el valor nuevo y K el stock de capital;
CTC es la composicion técnica del capital (K/L), donde L son los asalariados; Y/L es la produc-

tividad laboral utilizando el valor nuevo, y Py/Px es el ratio de los deflactores de precios de Y
y de K.

Fuente: elaboracion propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).
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Este hallazgo tiene varias implicaciones. En primer lugar, muestra obviamente
el creciente requerimiento de K para aumentar el producto y la consiguiente
limitacion de la rentabilidad maxima. Pero, ademas, y como sucedia en relacion
a la productividad laboral, permite mostrar la diferencia existente entre el pIB
y el valor nuevo Y. Si el p1 se multiplica por 7.2 en el periodo, Y sélo lo hace
3.9 veces, por lo que las expresiones de la productividad que utilicen la medida
convencional del 1B obtendran niveles superiores de eficiencia productiva que
las que utilicen el producto modificado segiin nuestra metodologia.

Por tanto, el descenso de la PK obedece a una caida de la eficiencia pro-
ductiva del ratio K/L. Dicha eficiencia se representa mediante la productividad
laboral, como refleja la grafica 4 al comparar la PK y la inversa de la mecani-
zacion, 1/CTC, mientras que la dinamica de la propia productividad laboral
meramente sirve para modificar sensiblemente su trayectoria. Es decir, es la
evolucion de la CTC (K/L) lo que determina en gran medida la tendencia
general de la PK, mientras que la productividad laboral condiciona las oscila-
ciones coyunturales, de manera mas intensa a partir de los afios 1980, cuando
se estanca el alza de la CTC (se frena el descenso de 1/CTC). De hecho, los
momentos en los que la PK asciende coinciden con caidas (o aumentos infe-
riores a 1% en los afios 1970) de la CTC."” Ademis, un elemento que ayuda a
explicar la tendencia de la PK a partir de finales de los afios ochenta es el ratio
de deflactores de precios: Py/Py. Desciende un 29% hasta 1988, y luego au-
menta hasta ser un 15% superior respecto del valor inicial, por lo que se puede
afirmar que el relativo abaratamiento de los bienes de capital ha contribuido a
impulsar la PK. En cualquier caso, hay que tener en cuenta que no cabe esperar
un ascenso duradero de la productividad del capital fundado en una caida del
indice de la mecanizacion, que no puede sino reflejar un problema subyacente
en la valorizacion del capital.

A partir de 1983 se produce un cambio sustancial en la productividad del
capital, pues inicia una trayectoria que, aun paralela, resulta bastante inferior
ala CTC debido a la caida de la productividad laboral. La recuperacion de la
PK tiene, por lo tanto, un caricter particular, por el comportamiento de T,
que aun siendo negativo, no lo es tanto como el de la CTC. Mientras que los
incrementos de la PK en 1963-1965, 1970 y 1974 se produjeron paralelamente

13 Esta paradoja exige considerar las fluctuaciones en la utilizacion de la capacidad instalada, que incide
en la relaciéon existente entre la inversién y la productividad.
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a una expansion econémica, con alzas del producto y el capital, los breves ciclos
alcistas posteriores se vinculan a momentos de caidas del producto en térmi-
nos absolutos, normalmente con un rezago de tiempo. En efecto, los aumentos
de la PK en 1988-1992, 1995, 1997-1998/2000-2001 y 2004-2006 se relacio-
nan con las caidas del producto en 1983-1987/1989, 1993-1994, 1996, 1999 y
2002-2003 respectivamente. Este fenémeno se relaciona por las recuperacio-
nes econémicas posteriores a recesiones econémicas en las que se aprovecha
sustancialmente la capacidad instalada, lo que permite que se contraten traba-
jadores pero no aumente el sfock de capital.

De esta forma, se puede afirmar que la evoluciéon conjunta de los indices de la
tecnologfa de la produccion revela un proceso de acumulacion con importantes
problemas subyacentes y desequilibrios profundos, ya que la economia opera
con niveles reducidos de inversion, bloqueada en gran medida tras el alza de
1975-1978. Se constata una incapacidad alarmante por desarrollar las fuerzas
productivas de manera sostenida y una dinamica del empleo algo desconectada
de la evolucion del stock de capital, con un cambio cualitativo desde principios de la
década de 1980, junto a una particular relacién entre la CTC y la productividad
laboral. Lo contradictorio que resultan estos fenémenos amerita la existencia
de un fenémeno exégeno como la percepcion de renta petrolera. En cualquier
caso, estos rasgos tendran repercusiones sobre el ambito distributivo, ya que la
mecanizacion conforma la base sobre la que se desarrollan dos rasgos propios
del proceso de acumulacion: 1) la creciente explotacion relativa de los trabaja-
dores reflejada en alzas de la tasa de plusvalia (caidas del salario relativo) y 2)
un incremento del salario real o poder adquisitivo.

La distribucion del ingreso

El BR tiene una primera fase de sensible disminucién hasta 1980, cuando llega
a 32.8%. Posteriormente, durante el segundo subperiodo aumenta de manera
considerable, sobre todo en 1981-1985, 1990-1996 y 2003, aun con las excep-
ciones del descenso en 1988-1989 y el casi estancamiento de 1997-2002. En
2006 el BR representa 63.5% del valor nuevo. Este patréon distributivo puede
expresarse, asimismo, mediante la tasa de plusvalia, que en indices base 100 en
1957 alcanza un maximo de 201.7 en 2005, quedandose, finalmente, en 185
para 2006. Por tanto, en lo que se refiere al patrén distributivo, se aprecia una
profunda reestructuracion a favor del capital a partir de la década de los afios
ochenta.



108 W Juan PasLo MaTeO ToME

GRAFICA 8

La distribucién primaria del ingreso en Venezuela
Serie del beneficio relativo en porcentaje (izquierda) y de la tasa de explotacion en
indices (1968 = 100, derecha)
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Nota: el beneficio relativo es B/Y, donde B son los beneficios o plusvalor e Y el valor
nuevo, y la tasa de explotacion es la razén de beneficios a salarios o plusvalor respecto
del capital variable.

Fuente: elaboracion propia con datos del scv (varios afios) y Baptista (2010).

Respecto de los determinantes, el salario real promedio muestra un perfil ascen-
dente hasta 1978, con una tasa anual promedio de 2.89%, superior al 0.7% de
la productividad laboral. Posteriormente, desciende abrupta y sostenidamente
hasta 2003 un 74.7%, pero a un ritmo de 5.12% de promedio anual (frente al
2.5% de la productividad). En este afio el salario real representa un 45% del
vigente en 1957 y solo la cuarta parte del maximo de 1978, momento a partir
del cual inicia una recuperacion de 28% en 2004-2000, finalizando en 2006 con
un descenso acumulado de 42% respecto de 1957.

En la grafica 9 se muestran las series del salario real y la productividad aqui
calculadas, junto a las series de Baptista (2010), que utilizan el salario real del
conjunto de la economia y el PIB oficial a precios constantes. En esta comparacion
se aprecia que los sectores no tomados en consideracion en los calculos registran
niveles salariales superiores aun con una trayectoria paralela, y un aspecto fun-
damental: la dinamica salarial se vincula en dltima instancia a la productividad
laboral, aspecto esencial para demostrar que la percepcion de la renta petrolera
ha beneficiado en mucha mayor medida a la clase empresarial.
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GRAFICA 9

) El salario real y la productividad laboral
Indices 1957 = 100 (izquierda) y tasas de variacion anual (%, derecha)
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Nota: eje izquierdo: salario real obtenido a partir del capital variable total v a precios constantes
(deflactado por el Indice de Precios al Consumidor, 1pc) respecto del niimero de asalariados L; el
salario real* se corresponde con la serie de Baptista (2010); la productividad se expresa utilizando
el r1s de los sectores no rentisticos considerados PIB/L y el valor nuevo Y/L (véase el anexo). Eje
derecho: tasas de variacion anuales (%) del salario real por trabajador asalariado.

Fuente: elaboracion propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).

El tipo de cambio y la acumulacion de capital

El menor desarrollo de las fuerzas productivas en economias subdesarrolladas
como la venezolana se manifiesta como una menor capacidad de generar valor
por hora de trabajo concreto empleado. Por tanto, el andlisis del proceso de
acumulacién debe tomar en consideracion el ambito externo de una manera
cualitativamente diferente al caso de las economias desarrolladas (Astarita, 2005).
Por razones de espacio, nos limitamos a destacar la paridad cambiaria, ya que
los rasgos sefialados conducen a una especifica dinamica de acumulaciéon do-
blemente ligada al exterior por medio del tipo de cambio (TC) del bolivar. El
TC adquiere asi una importancia singular al enlazar y subordinar el espacio
nacional de valor a las condiciones externas del valor mundial. Es decir, en cuanto
expresa las condiciones de insercién de la economia dependiente y su capacidad
de generar valor internacional.
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La preponderancia del petréleo, que ha posibilitado una extraordinaria capaci-
dad importadora, ha contribuido a marginar sectores de bienes comercializables
internos de la agricultura y la industria. Por una parte, la reproduccion del capital
exige importar medios de produccion (los elementos del capital constante fijo
y circulante), y por otra, la fracciéon variable del desembolso empresarial, que
debe generar las condiciones de reproduccion del obrero, depende en cierta
medida de la capacidad importadora de bienes de consumo (véase Flores,
2009). Precisamente, sera el menor desarrollo de las fuerzas productivas en
las economias atrasadas lo que explique el peso relativamente superior de tales
elementos exdgenos (Astarita, 2010). Estos desequilibrios estructurales de la
economia venezolana explican uno de los aspectos caracteristicos de las econo-
mias periféricas: la extraordinaria distribucion regresiva del ingreso en términos
relativos y la existencia de una vasta proporcion de la poblacién viviendo en
condiciones paupérrimas de vida.

Vinculando lo expuesto con el proceso de acumulacion de capital, y rela-
cionando los apartados dos y tres, hacemos referencia a la composicion en
valor CVC, definida en el punto dos de la seccién antetior, y que integra tanto
la producciéon como la distribucion. En Venezuela nos encontramos con una
evolucion de la CVC opuesta a la que cabria esperar: el aumento del ratio P/ W,
ha originado un incremento supetior de K/v (proxy de la CVC) respecto de la
CTC. Es mas, la dinamica de la CVC se relaciona estrechamente con Py/W,.
Hasta 1976 apenas se aumenta un 11%, y los incrementos no son sostenidos
en el tiempo, sino concentrados en ciertos momentos (1983-1986, 1994, 1996
y 2002-2003), que coinciden con recesiones econémicas en las cuales existe
capacidad ociosa, paralizacién de la contratacion de trabajadores y caidas de los
salarios. Resulta significativo que si descontamos estos ocho afilos mencionados
de los 50 de la serie, la tasa anual de variacién promedio de la CVC setia de
—1.74 por ciento.

La trayectoria del TC es uno de los elementos a considerar para entender el
particular comportamiento de las categorfas explicativas del proceso de acumu-
lacién, ya que en gran medida esta influido por la percepcion del ingreso petro-
lero. El ciclo expansivo de la década de 1970 vino explicado fundamentalmente
por el extraordinario incremento en la renta petrolera, lo que pudo sostener el
proceso de acumulacion mediante el mantenimiento de la estabilidad cambiaria.
Este mecanismo monetario, ligazon entre las esferas rentisticas y el resto de la
economia, ejercié de fuerza contrarrestante del agotamiento de la expansion
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GrArICA 10
La evolucién de las composiciones técnica, en valor y del ratio del deflactor

) de precios del capital respecto del salario nominal por trabajador
Indices 1957 = 100 (izquierda) y tasas anuales de variacion de la composicion en valor (%, derecha)
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Nota: la composicion técnica es CTC = K/L, donde K es el stock de capital y L los asalariados; la
composicion en valor es CVC = K/v, donde v es el capital variable; Pxes el deflactor de precios
del capital y Wi el salario nominal por trabajador

Fuente: elaboracion propia con datos del Bcv (varios afios) y Baptista (2010).

al permitir abaratar las importaciones, producidas en condiciones tecnologicas
superiores en las economias avanzadas (véase Weeks, 1985). Hasta 1983 el tipo
de cambio practicamente no se modifico, pues pasé de 3.35 2 4.30 Bs/$, pero
la devaluacion de 1983 fue el elemento representativo del fin de la época dorada
del capitalismo rentistico venezolano. A partir de ese momento se inicié una
fase de sucesivas devaluaciones, destacando los afios 1984, 1987-1990, 1994,
1996 y 2002. Tales modificaciones cambiarias, en la medida que han encarecido
la importaciéon de medios de produccion, han ralentizado la continuidad del
proceso de acumulacion y, por consiguiente, la posibilidad de reducir los costos
de producciéon mediante el aumento de la productividad laboral. Todo ello se
refleja en el aumento de Py/Wp,a pesar de que la caida relativa de Py respecto
de Py impulsara la productividad del capital (tasa maxima de beneficio)."

4 Bn ootras palabras, el ratio de precios P v/Px adquiere, en las economias no desarrolladas, una importan-
cia extraordinaria, puesto que informa del costo relativo de los elementos del szock de capital respecto
del indice de precios general, aunque pueden ser producidos o no en el interior. Cuantitativamente, su
importancia se revela en la manera como condiciona la evolucién de la productividad del capital (véase

Mateo, 2015).
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LLa devaluacion incide, asimismo, sobre una menor disponibilidad de medios
de consumo del exterior, junto a una redistribucion del ingreso interna de caracter
regresivo en términos de moneda internacional, o menor costo salarial expresado
en la divisa de referencia (ddlares), lo que supone una recomposicion a la baja
del salario. Por tanto, el mecanismo del TC a partir de la década de los ochenta
ha limitado el ascenso de la CT'C y ha ocasionado que la CVC se incremente
en mayor medida, en virtud de la especifica evolucién de Py, w y L, ademas
con importantes oscilaciones desde 1983.

GRrArICA 11

Trayectoria del tipo de cambio del bolivar respecto del dolar
Series del tipo de cambio (izquierda) y tasas anuales de variacién del tipo
de cambio (%, derecha)
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Nota: tipo de cambio es Bs/$, donde Bs son los bolivares y $ los dolares.
Fuente: elaboracion propia con datos del scv (varios afios) y Baptista (2010).

Esta evoluciéon cambiaria ha modificado a su vez un aspecto afiadido: la trans-
formacion del trabajo “abstracto nacional” en “trabajo abstracto mundial”,
alterando las bases de la sanciéon mercantil en el espacio internacional de valor
de los trabajos nacionales, aun previamente sancionados positivamente a nivel
nacional para tener un reflejo monetario en bolivares. En otras palabras, la
devaluacion del bolivar ha limitado la capacidad de generar valor internacional
representado en dolares desde 1978 6 1982, segun consideremos el PiB 0 Y
respectivamente, lo que refleja la recomposicion del lugar que ocupa Venezuela
en la dindmica capitalista mundial. Esta devaluacién supone una profundizacion
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del caracter dependiente de la economia venezolana al limitar la capacidad de
generar valor internacional por unidad de tiempo. Asimismo, evidencia la pérdida
del papel de medida y reserva de valor del bolivar, lo que alimenta la inflacién
interna e incita la exportacion de ahorro nacional (véase Astarita, 2005). Por
ello, contribuye precisamente a intensificar el peso de los factores exégenos a
la economia venezolana en su dinamica de reproduccion. En la medida que la
crisis en Venezuela origina una alteracion del tipo de cambio, se altera la acu-
mulacién de capital, dado que la reproduccion, tanto del capital fijo como del
variable, descansa en la capacidad de importaciéon de medios de produccion y
bienes de consumo.

CONCLUSIONES

El analisis de los rasgos especificos de la dinamica de acumulacién de capital
del ambito no rentistico en Venezuela evidencia su caracter no desarrollado y
estrechamente vinculado de manera dependiente al exterior. La tasa de acumu-
lacién ha sido de 6% en promedio hasta 1978, cuando empieza a descender, y
desde 1983 se inicia una fase de virtual estancamiento con varios momentos de
descenso del s7ock de capital (1989-1990, 1995-1996 y 2003). Por el contrario, la
fuerza de trabajo se ha incrementado de forma relativamente sostenida, casi a
4% anual en todo el periodo y 3.5% desde 1985. Esta reducida correlacion con
el stock de capital supone una destacada particularidad que induce a pensar que
uno de los mecanismos de distribucion de la renta petrolera ha sido la expansion
de la contratacion de trabajadores, no de los salarios.

El resultado es un asombroso estancamiento del ratio capital-trabajo a lo largo
del periodo, con un incremento de apenas 17% en medio siglo. La consecuencia
ha sido nefasta: la productividad laboral estimada a partir del valor nuevo ha des-
cendido un 40%, pudiendo mencionar sélo dos fases de expansion: 1957-1963
y 1969-1977. Dicha caida ha sido superior al limitado incremento mencionado
de la CTC, originando un descenso de la productividad del capital de 40%,
por lo que se ha constatado el estrecho vinculo entre ésta y la mecanizacion,
CTC. Precisamente, la productividad del capital s6lo aumenta efimeramente
cuando el ratio K/L cae o se estanca por la confluencia del poco dinamismo
de la acumulacién, AK, y el aumento de L, que compensa una poco favorable
trayectoria de la productividad laboral, lo que se relaciona, con un rezago de
tiempo, con las fases de crisis reflejadas en las caidas del producto.
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Esta evolucion tan desfavorable ha tenido como consecuencia la reconfigu-
racion del patrén de distribucion del ingreso en detrimento del trabajo, habida
cuenta de que la productividad del capital representa la tasa maxima de ganancia.
Se evidencia asi el mecanismo de la plusvalia absoluta como base de la reproduc-
cion sistémica, que ha exigido y se ha apoyado en una caida del salario real, el
cual aumenta hasta 1978-1979 a un ritmo de casi 4% anual, pero que desciende
posteriormente hasta 2003 a un promedio anual de 5.1 por ciento.

Se constata la confluencia, por una parte, de una rentabilidad del capital
que entre 1957 y 2006 desciende un 22%, pero que desde los afios noventa es
un 21% superior al nivel de 1968 (cuando se produce un cambio en la base de
precios y se amplia la informacion estadistica). Y por otra, de una débil tasa
de acumulacién de capital, entre la cual persiste una inequitativa distribucion
del ingreso. Ademas, la masa de beneficios cae por encima de 10% en térmi-
nos absolutos en cuatro ocasiones: 1959-1961; 1978-1980, 1989 y 2002-2003.
Se concluye que la percepcion de beneficio se ha fundamentado tanto: 1) en
el ingreso petrolero, el cual, si bien en primera instancia es apropiado por el
Estado (Petrdleos de Venezuela, S.A., pDvsa), fluye por diversos mecanismos
por el conjunto de la economia y aparece asi en la cuantificaciéon de la renta-
bilidad del ambito no rentistico, como, ademas, 2) en la caida de los salarios,
dado el estancamiento de la acumulacion y el ratio capital-trabajo. En sintesis,
es el atraso del desarrollo de las fuerzas productivas el que explica el caracter
estructural de la distribucion tan desigual del ingreso, los desequilibrios del
modelo de reproduccion y la tendencia hacia lo que denominamos como “fuga
del excedente” (véase Mateo, 2009).

Finalmente, la dependencia externa y el dualismo estructural de la economia
venezolana han requerido mencionar el mecanismo del tipo de cambio. La
devaluacion del bolivar que se inicia en 1983 significa una menor capacidad de
generacion de “valor internacional”, una reduccién de los salarios nacionales
expresados en dolares y un obstaculo para la continuacién del proceso de acu-
mulacién. La pérdida de poder adquisitivo del bolivar encarece las importaciones
y tiene como consecuencia un extraordinario alza, con gran volatilidad, de la
composicion en valor, K/v, respecto del ratio K/L, dado el anémalo aumento
del contenido promedio de salario del capital, P/W,. Este hallazgo refleja la
manera especifica como la crisis econémica, contenido propio del sistema ca-
pitalista, se expresa monetariamente en una economia atrasada.
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Esta investigacion abre, ademas, lineas de investigacion para el futuro: 1) en
torno ala utilizacién o no de los datos del periodo 1957-1968; 2) 1a cuantificacion
y caracterizacion del papel de la renta petrolera a partir de la tasa promedio de
ganancia del resto de sectores; 3) el papel de la politica econémica en las distintas
fases, y 4) respecto de la paraddjica evolucion de las diversas expresiones de la
composicion del capital y el papel del tipo de cambio.
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ANEXO
Fuentes estadisticas y categorias utilizadas

La fuente estadistica para el beneficio empresarial y los salarios ha sido el Banco
Central de Venezuela (Bcv): 1) para el periodo 1957-1997, Bcv (2000), Produccion
Y componentes del Producto Interno Bruto. Tomo I-A: Cuentas Nacionales. Capitulo 11
“Produccion y producto interno bruto”, desde II-1(57) hasta II-3(97); 2) para
1997-2000, BCv (varios afios), Informacion estadistica. “Sistema de Cuentas Na-
cionales”. Series 1997-2002, 2003, 2004, 2005 y 2006 (base 1997). Capitulo IV
“Cuentas econémicas integradas. Cuenta de generacion del ingreso por rama de
actividad econémica”. Otra fuente de datos ha sido la recopilacion estadistica
de Baptista (2010), patrocinada por el propio BCvV, y que puede considerarse
una fuente primaria por su fiabilidad y extension.

Plusvalia (pv): se compone de los impuestos netos de subvenciones y el exce-
dente bruto empresarial del ambito capitalista no rentistico, si bien en funcién
de las posibilidades que proporcionan las Cuentas Nacionales. Para el periodo
1957-1967 se excluyen las ramas de “Petréleo crudo, gas natural y refinacion”;
para 1968-1997, “Petroleo crudo y gas natural”’, “Refinacion de petréleo” y “Bienes
inmuebles”, y para 1997-20006, “Extracciéon de petréleo crudo y gas natural”,
“Fabricacion de productos de la refinacion del petréleo y combustible nuclear”
y “Bienes inmuebles”. Se incluyen asimismo los “Servicios imputados a las ins-
tituciones financieras”, con signo negativo, evitando asi la doble contabilizacion
de este flujo de valor, aunque sobreestima el total de intereses redistribuidos en
el circuito de valorizacion entre las diferentes empresas.

Capital variable (0): consta de las remuneraciones salariales de las ramas men-
cionadas segun el Bcv, mientras que el salario real del conjunto de la economia
se toma del cuadro III-3 de Baptista (2010).
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Valor nuevo (Y): es la suma de los beneficios brutos de la fiscalizacion y el
capital variable (Y = v + pv) antes explicados. Para calcular la productividad se
deflacta por el nivel de inflacion (cuadro V-I de Baptista, 2010) tomando como
referencia 1997.

Producto interior bruto (P1B): el PIB para el calculo de la productividad se toma
del cuadro I-3 de Baptista (2010), a precios constantes de 1997, y se excluyen
las ramas del petroleo, sector inmobiliario y gobierno general. Sin embargo, sélo
el piB de la grafica 1, procedente de la misma fuente, incluye todas las ramas
de la economia.

Stock de capital (K): se utiliza el stock de capital fijo neto no residencial de
Baptista (2010), cuadros IV-27 a 30, a precios corrientes y constantes.

Indices de precios: se han obtenido del capitulo V “Precios, dinero y tasa de
cambio” de Baptista (2010). El tipo de cambio procede del cuadro 15, y los
indices de precios general y del consumo del 1 y 3 respectivamente, mientras
que el correspondiente al s7ock de capital se ha calculado a partir de las series a
precios corrientes y constantes.

Productividad laboral (PIB, Y, L, O): se han utilizado tres expresiones de la
productividad, utilizando en el numerador el PIB y el valor nuevo (Y) a precios
constantes de 1997. En el denominador se han utilizado dos indicadores, los
trabajadores asalatiados (L) y los ocupados (O), lo cual incluye asalariados, tra-
bajadores por cuenta propia y empresarios. En Venezuela no se puede disponer
de una serie homogénea de trabajador asalariado para los sectores no petrolero y
no mercantil, por lo que utilizamos los asalariados del conjunto de la economia
(cuadro VI-5 de Baptista, 2010) y, con fines comparativos, los ocupados totales
excluyendo el petroleo y el sector gubernamental (cuadros VI-4 a 6). Esto se
aplica a los ratios capital-trabajo estimados (K/L y K/O).

Composicion del capital: siendo la CTC un concepto no cuantificable (véase
Marx, 1867, vol. III), utilizamos el ratio K/L, con K a precios constantes. La
CVC la aproximamos con la K/v, (stock de capital/flujo de salarios), a precios
corrientes, al igual que el ratio Y/K, inversa de la CMC.

Ingreso petrolero: 1a participacion del petréleo en la plusvalia y el piB total se
calcula a partir de los excedentes de explotacion de las ramas petroleras excluidas
de los calculos de la plusvalia y del pi de dichas ramas, respectivamente, dividiendo
por los totales de pv y PIB. La evolucién del P18 no excluye ninguna rama.

Tasa de ganancia (r): es el ratio de pv (beneficios, B) y K a precios cortientes,

pv[B]/K.
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La consolidacion de series

Los datos de las Cuentas Nacionales de Venezuela recogen diferentes series
de precios y no estan consolidadas, con varios subperiodos: 1957-1968, 1968-
1984, 1984-1997 y 1997-2000. Por ello, se han unido las series del excedente y
las remuneraciones siguiendo la metodologia expuesta por Marifia (1999). La
consolidacion de las series existentes se basa en el calculo de los porcentajes
que las diferentes partidas de la variable X de la serie de precios A representan
respecto de la serie mas moderna B, es decir, los ratios X4/ X3. Seran estos los
coeficientes que se transformaran para enlazarlos con la serie posterior, mante-
niendo la misma evolucion, pero cambiando el nivel absoluto. Asi, respetamos
el nivel absoluto de los coeficientes de la serie nueva de 1997-20006, pero man-
tenemos la estructura relativa de los mismos en las series anteriores. Por tanto,
para enlazar la serie de X de los afios i a j-1 de la base de precios del afio inicial
i a la nueva del afio base j, se procede ast:

i,j-1
Ljll _ el | Zlbasei
Xbasej — “Ybasej i
X]

basei



