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L DESEQUILIBRIO COMERCIAL EN MEXICO,
O POR QUE AHORA NO PODEMOS

Resumen

Debido a que la estructura
productiva de nuestro pais es
altamente dependiente de
insumos importados, el
desequilibrio comercial externo

es el principal elemento que
restringe el crecimiento e impide
alcanzar tasas de 7%. Se presenta
la dindmica de la restriccion
externa desde 1950 y el movimiento
triangular que lo caracteriza.

Se concluye que pensar en tasas
de crecimiento del producto
mayores que las de equilibrio de
largo plazo (4.3%) implica la
generacion de grandes déficit en el
sector externo.
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CRECER A 7%

EDUARDO LORIA DIAZ*

Introduccion

En el analisis macroeconomico hay grandes objetivos que cualquier gobierno, independien-
temente de su filiacion ideologica o de como haya llegado al poder, pretende obtener en
todo momento: a] maximizar la tasa de crecimiento del producto per capita; b] lograr 'y
mantener bajas tasas de inflacion y de desempleo, y ¢] mantener un sector externo e€n
equilibrio o al menos que su desequilibrio sea facilmente financiable y que no pase de 4%

~ como proporcion del producto interno bruto.!

Para lograr esos objetivos en el largo plazo se requiere que en el corto plazo se apliquen
politicas que estabilicen la economia y generen las condiciones de certidumbre y confianza.

En México, ante el reciente cambio de gobierno, se ha mencionado que a partir del ano
2004 1a economia debera crecer, cuando menos, a tasas de 7% anual a fin de absorber a
la fuerza de trabajo que se acumula afio con afio y de actuar sobre los rezagos econdomicos
y sociales producto del insuficiente crecimiento registrado en las ultimas décadas. Si
bien esto es deseable y también necesario, entonces cabe preguntar por qué el gobierno
no actiia en consecuencia, incluso antes para obtener tasas mayores.

A grandes rasgos hay dos respuestas distintas que permiten entender por qué los gobiernos
deben controlar —e incluso limitar— el crecimiento economico de sus paises. Para las so-
ciedades desarrolladas es el temor a la inflacion, una vez que rebasa una tasa critica de de-
sempleo. Para los paises en vias de desarrollo es el desequilibrio (déficit) comercial y
de cuenta corriente el que limita el mantenimiento por largos periodos de altas tasas de
crecimiento.?

*Facultad de Economia, UNAM, <eloria@coatepec.uaemex.mx>. Este trabajo se elaboro con la colaboracion
de Leobardo de Jests y Luis Brito y forma parte de la vestigacion “Eudoxio, modelo macroeconométrico de
la economia mexicana: escenarios prospectivos, 1999-2030", PAPIT, num. IN301700, DGAPA, UNAM. Agrade-
cemos la captura de Edhi Méndez, asi como las sugerencias y comentarios de dos arbitros anonimos.

| Esta cifra podria parecer arbitraria, pero las crisis financieras en los paises convergentes de los ultimos anos indi-
can que por arriba de ese nivel comienzan los ataques especulativos contra los tipos de cambio.

2En Loria [2001a] se demuestra el peso especifico de estas variables desde 1970.



En este ensayo se mostrard que en el caso de México se
cumple la Ley de Thirlwall, es decir que, debido a su alta
dependencia de insumos importados, el desequilibrio
comercial externo es el principal elemento que, restringe
el crecimiento y lastimosamente limita la utilizacion de los
recursos fisicos y humanos disponibles.

L.a restriccion externa al crecimiento

La hipotesis de que el crecimiento economico esta restrin-
gido por el desequilibrio comercial no es nueva en la lite-
ratura estructuralista y poskeynesiana. Surge de la idea de
que no es posible mantener por mucho tiempo un déficit
en la balanza de pagos debido a la pérdida de reservas que
ello implica y a la necesidad ultima de devaluar y ajustar
a la baja la tasa de crecimiento. Este argumento se basa en la
incapacidad de los paises subdesarrollados para generar
las divisas suficientes para asegurar la continuidad de su
proceso de reproduccion. Debido a su modelo de especia-
lizacion productivo, basado en bienes primarios, sufren de
una muy alta dependencia de la importacion de bienes inter-
medios y de capital y a la vez de una baja demanda de sus
exportaciones. Esta limitante de caracter estructural, que
por lo tanto poco tiene que ver con el tipo de cambio, es
totalmente explicable mediante la Ley de Engel, que indica
que a medida que una sociedad eleva sus 1ngresos, desti-
na una menor proporcion del gasto al consumo de bienes
primarios y una mayor a los bienes manufacturados. De esta
manera, hay una tendencia intrinseca al deterioro de los
terminos de intercambio;’ esto es, que el precio mundial
de los bienes primarios tiende a caer sistematicamente en
relacion con los bienes secundarios con alto valor tecno-
logico y, por tanto, el crecimiento economico de quienes
producen bienes primarios sera muy restringido, o tanto
como lo permita el financiamiento externo. En la grafica 1
se observa que desde que se adopto el modelo de creci-
miento por exportaciones y la consecuente apertura comer-
cial, los términos de intercambio han sido menos volatiles.

3IRené¢ Villarreal [1997] presenta con detalle la evidencia empirica de
este deterioro para el caso de México, cuando analiza el despegue de la
sustitucion de exportaciones y el declive de la monoexportacion petrole-
ra en los ochenta. En esta misma obra se encuentra un analisis mas
detallado de los modelos de crecimiento desde 1929 y se explica con cla-
ridad las condiciones en las cuales fue posible crecer a altas tasas, siem-
pre bajo el analisis del desequilibrio externo.

Para el caso de México, esta restriccion se ha tratado de
minimizar mediante la diversificacion de exportaciones;
particularmente, en los altimos 20 anos se ha dado un ses-
go exportador hacia los bienes manufacturados, mientras
que la exportacion de bienes primarios ha caido hasta ge-
nerar una contribucion minima. Especificamente, la expor-
tacion de maquilas se ha incrementado sustancialmente
respecto al total, pasando de 14% en 1980, a 48% en 2000
|[Banxico, 2001]. Sin embargo, esta misma dinamica ha
provocado una alta dependencia hacia las importaciones
intermedias y de capital que se traduce en un déticit comer-
cial de caracter estructural. Al respecto podemos senalar
que las importaciones productivas de las ultimas tres
décadas han representado en promedio 90% del total,* lo
que, explica la alta elasticidad ingreso de las importacio-
nes y, por ende, la restriccion al crecimiento del producto.

Esta hipotesis estructuralista, inicialmente desarrollada por
la CEPAL y por algunos economistas desde los afios cin-
cuenta, posteriormente se aplico también —aunque con
atenuantes— a los paises desarrollados [Thirlwall, 1997,
Atesoglu, 1993 y 1995]. En especifico, en la literatura
poskeynesiana a esta hipotesis se le ha denominado Ley
de Thirlwall [op. cit.], que establece que la tasa de creci-
miento econémico de largo plazo con equilibrio en comer-
cio exterior (y¢) de cualquier economia esta determinada
por la relacion entre la tasa de crecimiento de las exportacio-
nes (x) y la elasticidad ingreso de las importaciones ().

Esta elasticidad expresa el cambio porcentual de las impor-
taciones generado por variaciones en el producto; formal-
mente se expresa a T como:

[1] ey = P%{: oM. Z, o también
Y oY M
1
[Ir] Eym = PMgM
PMeM

“Independientemente del periodo que se trate entre 1970 y 2000 el por-
centaje de importaciones productivas se ha mantenido, aun cuando la libe-
ralizacion comercial comenzara a mediados de los ochenta y en los
noventa se intensificara.



Grafica 1
Mexico: términos de intercambio, 1970-2000.02
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Fuente: Banco de México, 2001 .

donde PMgM'y PMeM son las propensiones marginal y
media a importar

Donde M e Y representan los crecimientos medios anuales
de las importaciones y del producto, respectivamente; o
expresa tasas de variacion. Por tanto, y haciendo operacio-
nes algebraicas simples (véase Atesoglu [op. cit.] y Thi-
wall> [op. cit.]), podemos establecer que:

ye=X [2]

Esto implica que cuando se crece por arriba de y¢ se incurre
en un deficit comercial con el exterior, y por debajo se
obtiene un superavit. Como se vera mas adelante, algunas
estimaciones para México [Loria, 2000] ubican esta tasa
de equilibrio de largo plazo en 4.3%, lo que implica que 7
historicamente es de alrededor de 3.5.

Ante esto, s1 se insiste en que la economia crezca a tasas
cercanas a 7% —manteniendo constante la tasa de creci-

>Diversos trabajos empiricos, para diferentes paises, han demostrado la
validez del postulado de Thirlwall. Su cumplimiento ha valido para que
en la teoria econdmica poskeynesiana se le considere una regularidad y
s¢ le acepte como ley. Al respecto, pueden revisarse los siguientes traba-
jos: Atesoglu [1993, 1995 y 1997], Moreno-Brid [1998-1999], Richards-
Elliot y Rhodd [1999], Lépez y Cruz [2000] y Loria [2001a y 2001b].
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miento de las exportaciones (x)— estariamos asumiendo
que la elasticidad ingreso de las importaciones (1) se re-
duciria a 2.15%, lo que exige un fuerte cambio estructural
en el aparato productivo (en particular en las manufactu-
ras) que implicara reducir drasticamente la dependencia
de las importaciones productivas (intermedias y de capital).
Por otro lado, elevar y a través del incremento de x en el
largo plazo s6lo conduciria a un circulo vicioso, dada la
necesidad de importaciones productivas, a menos que tal
Incremento sea fuerte y sostenido en el tiempo y, ademas,
se combine con cambio estructural en el aparato productivo
(disminucion de ), como ocurrid con el modelo de susti-
tucion de importaciones en los afios de la posguerra y que
propicié altas tasas de crecimiento del producto.

Crecimiento y balanza comercial en México

Los desequilibrios comerciales que México ha registrado
de manera sistematica durante los Gltimos 30 afios se deben
basicamente a la ausencia de yn solido sistema productivo
nacional que asegure la produccion de los bienes de capi-
tal y, sobre todo, intermedios requeridos por la industria,
por lo que se tiene una alta dependencia de las importacio-
nes productivas, que de 1970 a 2000 han representado en
promedio 90%; el resto currespmﬁde a importaciones de bie-



nes de consumo final. A pesar de la dinamica exportado-
ra de la ultima década esta dependencia no se ha modifi-
cado sustancialmente, por lo que ahora la alta elasticidad
ingreso de las importaciones, y no solo las presiones infla-
cionarias, sigue restringiendo de manera fundamental la
posibilidad de obtener mayores tasas de crecimiento.

Si graficamos el saldo de la balanza comercial y la tasa de
crecimiento del producto para el periodo 1950-1999 se ob-
tienen resultados muy puntuales que respaldan la tesis de
la restriccion externa al crecimiento (REC), que en la grafi-
ca 2 se expresa mediante una linea de ajuste.

A partir de esta grafica se delinean claramente cuatro cua-
drantes que permiten entender sucintamente la posicion que
en los ultimos 50 afios ha predominado en la economia
mexicana.

El primer cuadrante es el mas deseable, porque asocia cre-
cimiento economico (Y > 0) con superavit comercial (T > 0).
Lamentablemente la economia mexicana se ha caracteri-
zado por ese comportamiento en periodos muy cortos, solo
durante procesos de recuperacion posteriores a graves con-
tracciones economicas (en particular en 1984, 1985, 1987
y 1996). El segundo cuadrante es caracteristico de la apli-
cacion de programas de ajuste ortodoxos (por ejemplo,
1983-1987 y 1995) que generan recesion, brusca reduc-
cién de importaciones y, consecuentemente, superavit
comercial. El menos deseable es el tercer cuadrante, toda
vez que asocia recesion y déficit comercial; por fortuna
México no se ha ubicado en este cuadrante, aunque paises
como Argentina lo sufren desde hace dos anos.

Entre 1950 y 2000 la economia mexicana generalmente se
ha localizado en el cuadrante cuatro, lo cual sigue siendo
valido para el periodo correspondiente al TLCAN y al pos-
ajuste de 1995, Este cuadrante corresponde a la combinacion
de crecimiento econdmico y deficit comercial.

Historicamente, la economia mexicana se ha movido si-
guiendo una trayectoria triangular: del cuadrante v al i1 y
posteriormente al 1, para localizarse una vez mas en el 1v,
cuando el crecimiento econdmico se reinicia (vease la gra-

Grafica 2
Meéxico: crecimiento y balanza comercial, 1950-1999
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fica 3a). Esta es otra forma de especificar la presencia de
un circulo vicioso entre crecimiento economico y balanza
comercial que, ademas de explicar el origen de la REC, en

este enfoque tedrico, constituye la esencia de los ciclos eco-
noOMICoSs.

Grafica 3a
Circulo vicioso de la dinamica del crecimiento y
balanza comercial
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En la grafica 3b se analiza con mayor detalle lo ocurrido
desde 1980. A medida que las reformas estructurales avan-
zaron (especialmente desde 1989) la economia rapida-
mente paso al cuadrante 1v, pero siguiendo una trayecto-
ria sur-suroeste; esto es, menores tasas de crecimiento se
comenzaron a asociar con mayores déficit comerciales. Esto
indicaria que la REC se agudizé justo cuando las reformas
estructurales se aplicaron con mayor severidad,

A partir de la hipétesis central de este ensayo se identifica
que este deficit comercial endémico se explica esencialmen-
te por la incapacidad del sector manufacturero mexicano
para generar las divisas necesarias para hacer frente a sus
requerimientos de importaciones, no obstante: a) el espec-
tacular despegue exportador de la década pasada: b) el alto
y creciente coeficiente de comercio exterior (véase el cua-
dro 1), y c) la integracion comercial con Norteamérica, por
medio del rapido avance del TLCAN.

La grafica 4 claramente indica que, al menos desde 1980,
el sector manufacturero ha presentado elevados déficit en
su balanza comercial, contrario a lo que ocurre con la agri-
cultura y la mineria. La division 1, agricultura (constitui-

Grafica 2b
México: crecimiento econdmico
y balanza comercial, 1980-1999
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CUADRO 1
México: grado de apertura comercial, 1940-2000

Ario X/Y* M/Y* X+M
Y
1940 6.6 9.2 15.8
1950 10.7 11.1 21.8
1960 6.3 10.8 17.1
1970 9.2 8.8 18.0
1980 10.7 13.0 23.7
1990 18.3 13.4 31.7
1994 16.6 21.5 38.1
1995 24.3 20.5 44 8
1996 27.4 25.0 52.4
1998 32.6 31.5 64.1
2000¢ 33.2 32.6 65.9

* Son los coeficientes de comercio exterior.
¢ Estimacion de Loria [2000].

da por las ramas agricultura, ganaderia, silvicultura, caza
y pesca), en general ha mantenido su caracter deficitario,
pero moderado, sin presentar un cambio notable en su ten-
dencia de largo plazo. En la mineria hay también un
moderado pero permanente superavit comercial, y la gran
division 11, manufactura, en cambio, explica sin ninguna
duda el déficit comercial de toda la economia, en particu-
lar al reactivarse el crecimiento. Con esto podemos decir
que a pesar de la dinamica exportadora de la manufactura,
Su estructura productiva no le permite financiar esos
déficit, debido a que su crecimiento genera grandes dese-
quilibrios en la balanza comercial del conjunto de la eco-
nomia.

Conclusiones

En este breve analisis de la relacion entre crecimiento eco-
nomico y balanza comercial queda claro que por la estruc-
tura productiva del pais y la alta dependencia respecto de
las importaciones productivas, pensar en tasas de creci-
miento mayores a las de equil;i'bric: (4.3%) implica la gene-
racion de grandes déficit en el sector externo. Histéricamen-
te el crecimiento econémico de México se ha asociado a
fuertes desequilibrios en la balanza comercial —que por lo ge-
neral conducen a la aplicacién de devaluaciones con fines



Grafica 4
Balanza comercial por gran divisiéon, 1980- 1999
(Miles de millones de ddlares)
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correctivos—, por lo que el recurrente déficit comercial se ha
identificado como la principal restriccion al crecimiento.

A pesar de su dindmica exportadora, el sector manufactu-
rero no ha sido capaz de financiar su propio crecimiento.
Dado el tipo de bienes que produce, tiene una alta elasti-
cidad ingreso de las importaciones; esto implica un circulo
vic1080 que en el largo plazo condena a la economia al atra-
so. Se repite la hipotesis centro-periferia desarrollada hace
cincuenta afios por Raul Prebisch y la CEPAL, formalizada
por Thirlwall en los afios setenta, y que es la base de la
comprension de la restriccion externa al crecimiento.

Bibliografia
* Atesoglu, S. [1993]. “Balance of Payments Constrained

Growth: Evidence from the United States™, Journal of Post
Keynesian Economics, nim.15, verano.

o D T R C

[1995]. “An Explanation of the slowdown in US eco-
nomic growth”, Applied Economics Letters, 2, Reino Unido.
. 11997]. “Balance of Payments Constrained Growth
Model and its Implications for the United States”, Journal
of Post Keynesian Economics, vol. 19, nim. 3, primavera.
Banxico [2001]. Sitio web http://www.banxico
http://www .banxico .org.mx (consultado el 22 de febrero).
capem (varios anos). Analisis y Proyecciones de la Eco-
nomia Mexicana. México.

* Lopez,J. y A, Cruz [2000]. “Thirlwall’s Law and Beyond:
the Latin American Experience”, Journal of Post Keyne-
sian Economics, vol. 22, nim. 3, primavera.

* Loria, E. [2000]. Eudoxio: modelo macroeconométrico de
la economia mexicana. Version 3.2. Facultad de Econo-
mia, UNAM, M¢xico.

. [2001a]. “The Mexican Economy: A Determina-
tion Model for the Current Account and the External Cons-
traint to Economic Growth, 1970-2000”, mimeo.

. [2001b]. “La restriccion externa dindmica al cre-
cimiento de México, 1970-1999. Un andlisis de cointe-
gracion’, mimeo.

* Moreno-Brid, J.C. [1998]. “On Capital Flows and the
Balance of Payments Constrained Growth Model”, Journal
of Post Keynesian Economics, vol. 21, num. 2, invierno.
* Richards-Elliott, D. y R. Rhodd [1999]. “Explaining
Growth Rate Differences in Highly in Debted Countries:
an Extension to Thirlwall and Hussain”, Applied Eco-
nomics, nam. 31.

* Thirlwall, A.P. [1997]. Macroeconomics Issues from a
Keynesian Perspective. Selected of A.P. Thirwall, vol. 11,
Edward Edgar, Reino Unido. |

* Villarreal, R. [1997]. Industrializacion, deuda y dese-
quilibrio externo en México. Un enfoque neoestructura-

lista (1929-1997). 3a. ed., Fondo de Cultura Economica,
México.




